LA STABILITE DE LA PIERRE AU SERVICE DE L'ASSURANCE-VIE

Situation au 27 Janvier 2017

LFP UNICIMMO

Le support immobilier "LFP UniCimmo" a pour objet la constitution et la gestion d'un portefeuille
immobilier dont les revenus pergus régulierement sont capitalisés. Sa méthode de valorisation est
conforme au code des assurances.

CONJONCTURE DE MARCHE

Les derniéres enquétes de conjoncture confirment le sentiment d’un renforcement de I'activité
mondiale. Dans la zone euro, les indices des directeurs d’achats (indices PMI) ont été de 55,2
en janvier dans l'industrie et de 53,7 dans les services. On observe aussi un rebond analogue
aux Etats-Unis, ainsi qu'une nette remontée des indices de confiance des ménages. Les
choses se passent un peu comme si I'élection de Donald Trump et ses annonces de relance
budgétaire vigoureuse avaient déclenché une vague d’anticipations plus favorables sur les
perspectives économiques, entérinée dés le mois de décembre dernier par les cours boursiers.
Cependant, les enquétes refletent des opinions et non des résultats effectifs. Les faits sont
pour linstant moins clairs. Ainsi, selon les premiéres estimations, I'augmentation du PIB
américain au quatrieme trimestre 2016 n’aurait été que de 1,9 % en rythme annualisé, celle du
PIB de la zone euro de 2 %, ce qui refléte une légére évolution. La hausse des prix du pétrole
et de certaines matiéres premiéeres entraine une accélération des prix a la consommation dans
I'ensemble des pays, par exemple une accélération a 1,8 % du glissement annuel d’inflation en
janvier 2017 en Europe. La progression des revenus étant stable, le pouvoir d’achat évolue
trés peu dans la plupart des pays. L'inflation est a la croisée des chemins. Une indexation
progressive des salaires sur les prix et des prix sur les colts pourrait déclencher une véritable
spirale inflationniste. Cela ne manquerait pas alors d’entrainer de nouvelles poussées des taux
d’intérét longs.

L’orientation des politiques monétaires étant une normalisation prudente, la tendance des taux
longs est désormais a la hausse. Le plus probable est qu’elle s’operera par petites vagues
successives entrecoupées de pauses voire de périodes de reflux.

Les perspectives économiques sont, a priori, relativement favorables :
modérée, inflation revenant vers les objectifs des banques centrales..
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COMMENTAIRE DE GESTION

La valeur liquidative de la part Unicimmo de l'unité de compte LFP Multimmo ressort a
176,97 € au 27 janvier 2017, soit une performance de 0,22% YTD.
La volatilité reste maitrisée et ressort a 0,34 %.

Depuis le début de I'exercice, de nouveaux capitaux ont été collectés pour prés de 12,4 ME€.
Plusieurs investissements ont dores et déja été identifiés et finalisés sur les derniers jours du
mois de janvier a hauteur de 11 M€.

L’allocation de LFP Multimmo au 27/01/2017 présente un taux d'exposition a I'immobilier de
86,45%.

EVOLUTION DE LA PEFORMANCE 2017 (YTD)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps
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@ cHIFFRES
Valeur liquidative 176,97 €
Nb de parts 1001146

Actif net - part
Actif net - UC

177 182 569,05 €
302 955 191,61€

@ CARACTERISTIQUES

Forme juridique Société Civile de Portefeuille

Immobilier a Capital Variable

Date de création Septembre 2012 pour une durée

de 99 ans

Capital social maximal autorisé 1000 000 000 €

Cut Off Jeudi 16h
Frais d'entrée -
Frais de gestion max (HT par an) 1,00%

8 ans dans le cadre
de I'assurance-vie

Durée de placement
recommandée

Performance constituée par la variation de sa valeur
hebdomadaire.

Risques supportés de perte en capital, endettement,

marché immobilier, actions, taux,
change, crédit, pays émergents

Profil de risque

A risque plus faible A risque plus élevé

EEENEN - KRN

Les statuts et caractéristiques principales sont consultables
gratuitement aupres de la société de gestion.

@ MODE DE VALORISATION DES
ACTIFS IMMOBILIERS

SCPI sur la base de leur
valeur de retrait *

OPCVM Immobilier a leur valeur liquidative

Immobilier coté a leur cotation

* |'éventuel écart avec la valeur de revente est intégré dans la
valeur liquidative

Avertissement

La liquidité de la SCP LF Multimmo est fonction de la
liquidité de ses sous-jacents, a savoir les SCPI
externes et SCPI internes notamment.

La valeur de rachat a la Valeur Liquidative est prévue
sous 10 jours, mais avec la possibilité de ralonger le
délai de reglement jusqu'a 6 mois.

Le caractére non fongible d'un bien immobilier
entraine une liquidité plus faible que sur un actif
financier et une valeur de revente qui demeure
incertaine.
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LFP UNICIMMO

Part de I'unité de compte LF Multimmo Situation au 27 Janvier 2017

ANALYSE DE LA PERFORMANCE NETTE AU 27/01/2017 INDICATEURS DE RISQUE
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes Max Drawdown 1semaine 1 semestre 1an
dans le temps Performance moyenne 0,07% 2,04% 3,86%
Cumulées Annualisées Calendaires Meilleure période 0,31% 2,64% 4,81%
1an 3,51% 1an 3,51% 2016 3,46% Moins bonne période -0,19% 1,24% 0,02%
2 ans 7,42% 2 ans 3,64% 2015 4,02% % périodes > 0 94,81% 100,00% 100,00%
3 ans 11,68% 3 ans 3,75% 2014 3,83%
création 17,98% création 3,83% 2013 4,76% Volatilité annualisée 52 semaines 0,34%
Tout en visant une performance réguliére sur le long terme, la valorisation de la part LFP UniCimmo
peut étre sujette a des variations hebdomadaires liées aux variations du sous-jacent ainsi qu'au
rythme de ses investissements et de sa collecte. Ces écarts éventuels ne refletent en rien une
modification de ses objectifs de gestion.
La valorisation actuelle integre la revalorisation des prix de parts issue de la progression des valeurs
d'expertises des SCPI détenues.
PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE
@ portefeuille La Francaise Portefeuille externe
Sté de gestion Type % actif Sté de gestion Type % actif
Sélectinvest 1 La Francaise SCPI 13,60% Prem Opcimmo Amundi OPCI 3,93%
La Frangaise Trésorerie - i
sal '®" La Frangaise SCPl  11,65% Diversipierre BNP Paribas Real OPCl  3,76%
Part| Estate
Acces Valeur i
La Francaise Pierre LaFrangaise  SCPI 9,27% ) BNP Paribas Real SCPI  3,39%
Pierre Estate
Crédit Mutuel Pierre 1 La Frangaise SCPI 5,90% Selectipierre 2 Fiducial SCPI 2,61%
Pierre Privilege La Frangaise OPCI 4,99% Primopierre Primonial SCPI 2,24%

REPARTITION PAR TYPE AU 27/01/2017

En % du portefeuille immobilier
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0,7% / Fonds de fonds immobiliers

2.0° e s .
2'00/0 ! Autref SOCIete,S Immobilieres non cotees Carré Daumesnil - 52 rue Jacques Hillairet 75012 Paris
1,9% / Fonciéres cotées

®16.5% / OPCI De’ter.lu par 8 SCPI de La Francaise : Epargne Fonciere, Se’lectinve?st 1,
78’9"/ /SCPI Crédit Mutuel Pierre 1, Inmofonds 4, Multimmobilier 2, Pierre Privilége,
e Eurofonciere 2 et LF Europimmo
Exemple d’investissement déja réalisé via des participations dans des fonds (SCPI, OPCI ...).
Taux d'exposition a l'immobilier : 86,45 % Ne constitue pas un engagement quant aux futures acquisitions

Document non Contractuel. Avant toute souscription, prenez connaissance des statuts et caractéristiques principales disponibles sur internet :
www.lafrancaise-group.com ou sur simple demande : La Francaise AM Finance Services - Service relations clientéle.
Sources : données internes, La Francaise REM
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