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Quel effet Macron surles actions ?

L'arrivée au pouvoir d'un libéral europhile conjuguée & un contexte

economtque favorable pourrait doper le CAC 40. Le point sur les valeurs & suivre.
Sous la gauche, la Bourse prospeére

Performances des valeurs boursiéeres francaises

PARBORIS CASSEL

L’ELECTION du « Mozart de la
finance » n’a pas fait valser le
CAC 40. Depuis quEmmanuel
Macron a été élu dimanche la
Bourse francaise vivote. Alors
quel'onpouvait s'attendre aune
forme d’euphorie apres 'échec
de Marine Le Pen, candidate
anti-euro, la Bourse de Paris a
cédé 0,91 % lundi et a progressé
légérement hier (+ 0,28 %). Un
coup de mou qui, paradoxale-
ment, pourrait annoncer des
jours heureux ala corbeille. Le
pointavec deux spécialistes des
marchés financiers.

I POURQUOI UNE BAISSE

DELA BOURSE AULENDEMAIN
DE L'ELECTION ?

Aulendemain du premier tour
fin avril, la Bourse avait bondi et
le CAC 40 avait grimpé de 74 %
durantles quinze derniers jours
dela campagne. « Depuisle dé-
but de l'année, les cours ont pris
10 %, ajoute Jean-Jacques
Friedman, directeur des inves-
tissements chez VEGA IM, une
société de gestion de porte-
feuilles. Il estnormal qu'il y ait
des prises de bénéfices. » En
clair, apres une forte phase de
hausse, les investisseurs ont
vendu des titres pour empo-
cher leur plus-value, faisant
chuter les cours.

I PEUT-ON ESPERER

UNE HAUSSE ?
Mémessicenestpasflagrantde-
puis le début de semaine, tout
porte a croire que le meilleur est
avenir..« Jairarement vu un
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ILDEVRAIT Y AVOIR

UN RATTRAPAGE CAR,
AUJOURD’HUI, CEST
UN CIEL SANS NUAGES
QUI SE PRESENTE [AU
SECTEUR BANQUAIRE]?Y

IR.FR

contexte aussi favorable. Nou-
velle donne politique, croissan-
ce, taux bas, inflation et pétrole
maitrisés... Toutes les planetes
sont alignées », juge Vincent
Cudkowicz, cofondateur de
Bienprévoir.fr, une société de
conseil en placements finan-
ciers. Et les fondamentaux
boursiers sont plutétbons. « Les
cours suivent, enregle générale,
l'augmentation des bénéfices
par action. Or, ces derniers ont
progressé de12a15 % cette an-
née, contre 10 % pour les cours,
glisse Jean-Jacques Friedman.
Onn’apas mangé l'avenir ! »
Traduction : les valeurs pari-
siennes ont un potentiel de pro-
gression.

Il QUELS SECTEURS
PROFITERAIENT DES REFORMES
FUTURES ?

S'il obtient une majorité forte,
Emmanuel Macron devrait
prendre des mesures favora-
bles aubusiness (baisse de l'im-
potsur les sociétés ou des char-
ges sociales, etc.). « Les
entreprises francaises qui ont
beaucoup de personnel de-
vraient en profiter », analyse
Jean-Jacques Friedman qui pré-
conise de suivre l'évolution des

+50%
M Gauche
M Droite
[ Cohabitation
+16 % 1T %
+13 % +12 % +12 %
+Bv%
l +1vy
—~ -~ —~ _— I
3 sP9 7 33M@| % [8 24,
g 2% 8 z8lg|ls (5] 2°
—~ ~ N S— [Tp)
e 2(8%] % z3(z| ¢ 5] B
= £ |'= (&)
g £ls€]e Eg2| % & S
o 8
[}
= o
Dy
<O
o ¥
% MITTERRAND CHIRAC
8= 1981-1995 1995-2007
titres del'industrie pharmaceu-  Crédit agricole... Inquiets de

tique, de la grande distribution,
delindustrie automobile ou des
maisons de retraite « Surveillez
le secteur des télécoms, con-
seille Vincent Cudkowicz. Em-
manuel Macron a indiqué pen-
dant la campagne vouloir céder
des titres d'Orange. Il faut donc
suivre cette action mais aussi,
parricochet, dautres valeurs du
secteur comme Illiad. »

I QUEL AVENIR POUR
LES VALEURS BANCAIRES ?
BNP Paribas, Société générale,

voir une candidate anti-euro
proche du pouvoir, les investis-
seurs ont un peu délaissé ces ti-
tres. « Il devrait y avoir un rat-
trapage car, aujourd’hui, c’est
un ciel sans nuages qui se pré-
sente a elles », estime Vincent
Cudkowicz. Et l'expert d’'ajou-
ter : « Les perspectives sont
bonnes pour le secteur bancai-
re. Les taux d'intérét vont conti-
nuer leur remontée progressi-
ve, le contexte sera donc plus
favorable au modele économi-
quedesbanques. »
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C'est la hausse des cours
du CAC 40 depuis

le début de I'année.
Al'issue du premier tour
de la présidentielle,
durant I'entre-deux-tours
ils avaient bondi

de7,4%

0,5 %de
croissance au
deuxiéme trimestre ?
C'est ce que prévoit la
Banque de France. Sur
les trois premiers mois
2017,lePIBa
progressé de 0,3 %.

Aux Etats-Unis, les
grands patrons
gagnent 347 fois plus
que leurs salariés de
base. Selon une étude
du syndicat AFL-CIO, ils
ont gagné en moyenne
13,1M$ (12,03 M€) en
20186, quand le salaire
d'un employé lambda
s'est élevé en moyenne
237600$(34533¢€).

BNP Paribas veut
transférer au Maroc
certaines activités
informatiques réalisées
aujourd'hui par

150 employés en
lle-de-France.

Une mobilité interne
leur sera proposée.

L'A400M a du plomb
dans l'aile. Dans un
rapport confidentiel,
Berlin estime que
«/'utilisation
opérationnelle »> de
I'avion militaire d'Airbus
est«en danger ».

La faute aux
manguements
techniques a répétition
du programme militaire
le plus ambitieux
jamais lancé en Europe.

RETROUVEZ TOUS LES JOURS
les cours de la bourse du www.leparisien.fr
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