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Cesderniersmoisont vu l’augmentationdu prix du gaz,

del’essence,desdenréesalimentaires,dematériaux de construction…
Unehaussegénéraliséequi érodela rémunération desplacements.

Mais certainesstratégiespeuvents’avérerpayantes.Nos conseils
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CHARLESMONNIERPOUR« L’OBS»

MM
ême si la Banque centrale

européenne apour l’instant
adoptéun statuquo concer-

nant le relèvement destaux

d’intérêt et envisage seule-
ment une modération de

sapolitique de création de
liquidités, il reste difficile

de savoir si cette envolée desprix post-Covid sera
transitoire ou durable. Une chose est sûre, ce phé-

nomène n’est pasune bonne nouvelle pour l’épar-
gnant. La raison? Certains placements sont désor-

mais laminés par l’inflation, notamment ceux qui

affichaient déjà de maigres performances. Il n’est
évidemment pas question de gérer un patrimoine

àlong terme à l’aune de cette seule variable pour le
moins incontrôlable. Toutefois, rien n’empêche de

procéder à quelques ajustements afin de seproté-

ger de l’inflation ou de mettre l’accent sur des pla-

cements capables de surfer sur cette vague.
Autre piste pour préserver sa rentabilité: analy-

ser les différentes couches de frais facturés par les

banques, les assureurs et autres sociétés de gestion.
A y regarder de plus près, certains produits d’une
même famille sont moins «chargés» que d’autres.
Alors à performances égales, autant les choisir!

La rentabilité nette sera meilleure.

PRIVILÉGIERL’IMMOBILIER
LOCATIFDANSLENEUF

En période d’inflation, les
actifs réels constituent de

solidesrempartspour pro-

téger lerendement.Et l’immobilier locatif enestun bon
exemple.Pour ceux qui disposent de biens loués,il ne

faut pasoublier qu’unerevalorisationrégulièredu loyer
est systématiquement mentionnée dans le bail. Ainsi,

chaquetrimestre,cedernier estactualiséaurythme
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haussedesprix afin decapter du rendement. Plus

précisément, «le rendementprévu àéchéanceestpro-

tégédel’infl ation», indique Didier Borowski, respon-

sable des vues globales chez Amundi. De tels pro-

duits sont rarement accessibles aux particuliers;

toutefois, plusieurs off res ont,cesdernières semaines,

fleuri sur le marché. C’est le cas du fonds AXA

WFEuro Infl ation Plus qui prévoit de «faire mieux

quel’infl ation enzoneeuro».« Ceproduit aétéconstruit

afin d’être efficaceen casdevolatilité de l’infl ation et

même si la haussedesprix venait à ralentir» , assure

Jonathan Baltora, gérant decefonds. Autre initiative

dans lamême veine, celle deGroupama AM avecson

fonds baptisé Global Infl ation Short Duration.

Resteque cesproduits de moyen terme ne font pas

l’unanimité. «Cela seraintéressantsi l’infl ation s’avère
structurelle, et pas conjoncturelle» , prévient Sébas-

tien Barbe, président d’Arkéa Investment Services.

«Or, à ce jour, on n’en sait rien. C’est donc un pari» ,

ajoute YvesMazin, cogérant et conseiller engestion

de patrimoine chez Version Patrimoine. Plus tran-

chant, Alexis Naacke, directeur de la gestion chez

Yomoni, affi rme que recourir àce type d’obligation
est «une faussebonne idée». « Sur le long terme, ce

n’est pas si payant que cela. De plus, le timing d’in-
vestissementestcrucial. Or,quand cesproduits grand

public arrivent sur le marché, c’estsouvent trop tard

pour y aller», avertit-il. Rappelons que si l’infl ation

augmente le rendement de cesproduits, la remontée

des taux réels à long terme fait baisser leur valeur à

la revente…A user donc avecmodération.

Selon lesexperts desmarchés

financiers, lessociétéscotées

qui tirent le mieux leur

épingle du jeu dans une

conjoncture infl ationniste sont celles qui sont en

mesure de répercuter intégralement la hausse

de leurs coûts de fabrication (matériaux, énergies)

sur leurs prix de vente. «Ainsi, elles conservent leur

marge et préservent donc leurs résultats financiers.

On désignecestitres commeayant du “pricing power”
», informe Vincent Cudkowicz, directeur général

de Bienprévoir.fr et Primaliance. «C’est le cas des

sociétésdu secteurdu luxe cotéeseneuros,decertaines

valeurs de la tech américaines libellées en dollars»,

précise Alexis Naacke. Autre filon à jouer: cibler

les sociétés fortement endettées avec un potentiel

de croissance. «Dans un tel contexte, leur dette s’al-
lège mécaniquement ce qui est bon pour leurs

finances», indique un analyste financier. Reste que

l’infl ation n’est pas évidente à gérer en Bourse.

«Mieux vaudra sélectionner en priorité une ou plu-

sieurs valeurs pour lesqualités financières et écono-

miquesdela sociétédansun objectif dedétentionà long

terme. En tenant cette ligne, celaeffaceralesaccidents

à court terme tels que l’infl ation», conseille Alain

Atallah, président de Trinity Gestion privée. 
(1)LesOATserventd’indicederéférencepourlafixationdesbarèmesdesbanques.
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